
Consensus  Q4 25 vs Q4 24 Consensus  Q4 25 vs Q3 25

Group Results Q4 2024 Q4 2025 %-change Q3 2025 Q4 2025 %-change High Low Analysts Ø 21,92 €
Revenue 1.047,1 1.047,2 0,0 % 1.009,8 1.047,2 3,7 % 1.055,6 1.021,8 4 w/o H/L 23,87 €
Service Revenue 824,4 821,7 -0,3 % 832,8 821,7 -1,3 % 823,7 820,6 4
Gross Profit 215,9 315,4 46,1 % 224,7 315,4 40,4 % 354,4 244,7 3
EBITDA, operating 127,8 132,7 3,8 % 125,9 132,7 5,4 % 135,2 126,9 4 Sell 1
EBITDA Access 226,0 197,6 -12,6 % 196,5 197,6 0,6 % 199,0 177,0 4 Neutral 3
EBITDA 1&1 Mobilfunknetz -98,2 -63,8 -35,0 % -70,6 -63,8 -9,6 % -50,1 -63,8 4 Buy 1
D&A * -106,0 -64,7 -39,0 % -68,6 -64,7 -5,7 % -63,2 -80,0 3
EBIT 21,9 62,2 184,0 % 57,3 62,2 8,6 % 68,4 53,8 3
EBT 18,7 62,5 234,2 % 51,9 62,5 20,4 % 64,9 49,8 3
Net Result 16,5 43,7 164,8 % 36,1 43,7 21,1 % 47,6 34,9 3
eps 0,10 0,25 150,0 % 0,21 0,25 19,0 % 0,27 0,20 3

Current Product Lines *
Access, contracts 16.390.000 16.351.667 16.340.000 16.351.667 16.370.000 16.329.000 5

thereof Mobile Internet 12.440.000 12.516.667 12.480.000 12.516.667 12.530.000 12.500.000 5
thereof Broadband 3.950.000 3.838.333 3.860.000 3.838.333 3.840.000 3.819.000 5

Net Adds Estimates *
Access -38.333 11.667
Mobile 76.667 36.667
Broadband -111.667 -21.667

Group Results 2025 High Low Analysts 2026 High Low Analysts 2027 High Low Analysts

Revenue 4.063,5 4.071,8 4.038,0 4 4.061,8 4.105,0 3.991,2 4 4.078,6 4.173,7 3.953,4 4

Service Revenue 3.301,0 3.303,1 3.299,9 4 3.295,4 3.306,4 3.253,1 4 3.312,7 3.396,6 3.215,3 4

Gross Profit 1.069,3 1.231,5 959,6 3 1.127,3 1.372,4 1.108,9 3 1.219,8 1.385,5 1.102,2 3

EBITDA, operating 542,5 545,0 536,7 4 620,1 656,6 604,9 4 657,2 742,2 642,7 4

EBITDA Access 808,6 810,0 784,2 3 821,6 863,2 780,0 3 871,1 892,2 779,8 3

EBITDA 1&1 Mobilfunknetz -265,0 -247,5 -265,0 3 -165,2 -165,0 -237,9 3 -150,0 -128,3 -228,5 3

D&A * -601,6 -267,0 -314,4 4 -319,2 -303,7 -415,4 4 -347,6 -294,6 -457,1 4

EBIT, operating 238,3 278,0 229,2 4 290,7 321,6 241,2 4 309,7 348,1 285,1 4

EBT, operating 220,4 282,9 208,9 4 270,3 316,1 215,9 4 307,1 319,5 256,9 4

Net Result 153,9 191,8 145,6 4 189,2 210,5 151,1 4 207,6 223,6 179,8 4

eps, operating 0,87 1,09 0,83 4 1,07 1,19 0,86 4 1,18 1,26 1,02 4

Current Product Lines *
Access, contracts 16.351.667 16.370.000 16.329.000 5 16.520.000 16.610.400 16.284.000 5 16.720.000 16.865.808 16.281.000 5

thereof Mobile Internet 12.516.667 12.530.000 12.500.000 5 12.720.000 12.780.000 12.570.000 5 12.920.000 13.025.808 12.630.000 5

thereof Broadband 3.838.333 3.840.000 3.819.000 5 3.795.000 3.840.000 3.714.000 5 3.800.000 3.840.000 3.651.000 5

Net Adds Estimates *
Access -38.333 168.333 200.000
Mobile 76.667 203.333 200.000
Broadband -111.667 -43.333 5.000

Cash from operations 457,6 541,6 440,8 3 571,8 589,7 492,2 3 546,8 645,1 535,0 3

Capex (Cash-Capex) -400,0 -399,8 -537,0 4 -415,7 -378,1 -511,0 4 -334,8 -98,5 -431,7 4

Free Cash Flow ** 83,6 141,6 -96,2 4 131,4 182,8 -18,8 4 239,6 412,0 125,3 4

Dividend (EUR per share) 0,05 0,05 0,05 5 0,05 0,05 0,05 5 0,05 0,05 0,05 5

* totals might not add up due to a different number of contributors

** FCF=CF from operations - Capex
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